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บทคดัย่อ 
 

การศึกษาน้ีมุ่งศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างดัชนีการเปิดประเทศของประเทศไทยกับ
ประเทศจีนและอตัราแลกเปล่ียนท่ีส าคญั โดยมี 6 ตวัแปรท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ ไดแ้ก่ ดชันีการเปิด
ประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีน อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินหยวน 
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาท
เทียบเงินยโูร อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ และอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินเยนโดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาส (ยอ้นหลงัสิบสามปีนบัจากไตรมาส
ท่ี 3 1994 จนถึงไตรมาส 3 2010) ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรม Eviews7 ท าการทดสอบ
ความน่ิง (stationary) ของขอ้มูลดว้ย unit root test จากนั้นพิจารณาเลือกความล่าชา้ (lag length) ท่ี
เหมาะสมกบัข้อมูลก่อนท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ด้วยแบบจ าลอง vector auto-regression 
(VARs) และท าการทดสอบคุณสมบติัความเสถียร (stability) ของตวัแปรในแบบจ าลอง VARs 
ก่อนท าการวเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง (impulse response function) เป็นขั้นสุดทา้ย  

จากการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล พบวา่ขอ้มูลอนุกรมเวลามีลกัษณะน่ิงท่ีผลต่างระดบัท่ี 
1 ทั้งหมด เม่ือท าการทดสอบหาความล่าชา้ไดค้่าความล่าชา้เท่ากบั 3 เป็นความล่าชา้ท่ีเหมาะสม ซ่ึง
หมายถึงการเปล่ียนแปลงของตวัแปรในอดีตท่ีผา่นมา 3 ไตรมาส จะส่งผลกระทบต่อตวัแปรอ่ืนๆ
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และตวัเองในเวลาถดัไป 3 ไตรมาสต่อมา และจากการทดสอบ cointegration test ปรากฏวา่ขอ้มูลมี
ลกัษณะเต็มระดบัขั้น (full rank) จึงสามารถใชแ้บบจ าลอง VARs ในการประมาณค่าตวัแปรได ้ใน
ส่วนของผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรในระยะยาวดว้ยแบบจ าลอง VARs พบวา่ดชันี
การเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีนไดรั้บผลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของ
ตวัเองใน 1 และ 2ไตรมาสท่ีผ่านมา รวมทั้งไดรั้บผลในทิศทางตรงขา้มจากอตัราการเติบโตของ
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินหยวน และอตัราการเติบโตของอตัราแลกเปล่ียนท่ี
แทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินยโูรใน 1 ไตรมาสท่ีผา่นมา  

ส าหรับขั้นตอนการวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง โดยใชต้วัแปรท่ีมีคุณสมบติัเสถียร พบวา่
เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัของอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินหยวน 
อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินดอลลาร์ อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาท
เทียบเงินยโูร อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงของเงินบาทเทียบเงินปอนด์ และอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง
ของเงินบาทเทียบเงินเยน จะส่งผลใหด้ชันีการเปิดประเทศของประเทศไทยกบัประเทศจีนออกนอก
ดุลยภาพ และจะปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพประมาณไตรมาสท่ี 10 เป็นตน้ไป  
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ABSTRACT 
 

This study attempts to show the relationship between the index openness of Thailand 
with China, and the major exchange rate. There are six factors that were analysis: the index 
openness of Thailand with China; the real exchange rate of the Baht compared to the Yuan; the 
real exchange rate of the Baht compared to the Dollar; the real exchange rate of the Baht 
compared to the Euro; the real exchange rate of the Baht compared to the Pound; and the real 
exchange rate of the Baht compared to the Yen. Quarterly and time series data (backward thirteen 
years from quarter 3, 1994 to quarter 3, 2010) were used for analysis, using the Eviews7 program. 
The unit root test (ADF test) was used for testing stationary data and the lag length criteria, to 
find the suitable lag period. The vector auto-regression (VARs) was tested on the long-run 
equilibrium relationship of these six factors. The next step was the testing stability of factors 
using the root of characteristic polynomial tests for impulse response functions. 

The results showed that all logarithm data were stationary at the first order of integration 
I:I(1) and the suitable lag length was the 3rd , meaning differentiation of the factor in the past 3 
quarters would effect the other factors, and itself, in the next 3 quarters. Cointegretion test showed 
that these data were full rank. From the VARs analysis, index openness of Thailand with China 
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had a negative effect on the growth of the index openness of Thailand with China in the past 1 
and 2 quarters, as well as having a negative effect on the growth of the real exchange rate of the 
Baht to the Yuan, and the Baht to the Euro in the past 1 quarters. The results of the impulse 
response function indicated that, in long run, the responsible of factors would moving to wards on 
equilibrium, therefor there was a different direction and time length in the short term.  
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